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รายงานฉบับนีไ้ม่ได้จัดท าขึน้เพ่ือเสนอขายหุ้น/หน่วยลงทุน รวมถึงไม่ได้ให้ค าแนะน า ความคิดเห็น หรือโฆษณาแต่อย่างใด นอกจากนี ้รายงานฉบับนีย้งัไม่ได้แสดงการคาดการณ์หรือน าเสนอแนวโน้มความเคล่ือนไหวของอัตราหรือราคาของหลกัทรัพย์ใด ๆ 
ในอนาคต เนือ้หาของข้อความข้างต้นให้ไว้เป็นข้อมลูเท่าน้ัน โดยมิได้เกี่ยวข้องกับวัตถปุระสงค์ท่ีเจาะจง สถานการณ์ทางการเงิน และความต้องการเฉพาะของผู้ท่ีอาจได้รับเอกสารฉบับนี ้ ผู้ใช้เอกสารฉบับนีค้วรขอค าปรึกษาเกี่ยวกับความเหมาะสมในการ
ลงทุนในหลกัทรัพย์ ตราสารทางการเงิน หรือกลยทุธ์การลงทุนท่ีกล่าวถึงในเอกสารฉบับนี ้

 

หากคุณต้องการทราบข้อมลูเพ่ิมเติมว่าเราจะช่วยให้คุณบรรลเุป้าหมายการลงทุนได้อย่างไร โปรดติดต่อตัวแทนการลงทุนของ UTI หรือเข้าไปท่ี www.utifunds.com 

 

  

UTI International 

ข้อมูลส าคญั 

ข่าวเด่น  

 

Sensex บริษัทสัญชาติอินเดีย ปลื้มปร่ิมสุด ๆ เน่ืองจากผลการด าเนินงานตั้งแต่ต้นปีจนถึง

ปัจจุบัน (YTD) ท าสถิติใหม่ด้วยอัตราดอกเบี้ย FII ท่ีได้รับการต่ออายุ ในขณะท่ีนักลงทุน
เตรียมพร้อมรับก าไรจากตลาดหุ้นสดใสก่อนการเลือกตั้ง ผลก ำไรเฉล่ียโดยประมำณของบริษัท 
Sensex ในปีถัดไปท ำสถิติใหม่สูงเป็นประวติักำรณ์ ทั้ งในสกุลเงินรูปีและดอลลำร์สหรัฐ 
อยำ่งไรก็ดี อตัรำกำรเติบโตของ P/E หุ้นอินเดียในปัจจุบนัยงัไม่ค่อยขยบั เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วง
ปี 2004-2007 หรือหลงัจำกฟ้ืนตวัจำกวกิฤตกำรณ์ทำงกำรเงินทัว่โลกในปี 2009 ในท ำนอง
เดียวกนั รำคำหุ้นต่อมูลค่ำทำงบญัชียงัใกลเ้คียงกบัรำคำสูงสุดในรอบแปดปีท่ีผำ่นมำ แต่กย็งัต  ่ำกว่ำ
จุดสูงสุดเม่ือตน้ปี 2008 (ท่ีมำ: Bloomberg) 

 
อินเดียลดการขาดดุลทางการค้ากับจีนได้เป็นส่วนใหญ่ในช่วงประมาณทศวรรษท่ีผ่านมา 

เน่ืองจากตัวเลขการส่งออกไปยังจีนปรับสูงขึ้นถึงร้อยละ 31 เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลา

เดียวกันของปีท่ีแล้ว โดยมีมูลค่าราว 17,000 ล้านดอลลาร์สหรัฐในปีงบประมาณท่ีส้ินสุดใน

วันท่ี 31 มีนาคม ตวัเลขกำรส่งออกในคร้ังน้ีส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรส่งออกสินคำ้ท่ีถูกตดั
สิทธ์ิทำงกำรคำ้ในกำรประกำศสงครำมกำรคำ้ระหว่ำงประธำนำธิบดีโดนลัด ์ทรัมป์กบัจีน โดย
ปีน้ีนบัเป็นปีท่ีสองท่ีกำรส่งออกของอินเดียไปยงัจีนเติบโตข้ึนมำกกวำ่ร้อยละ 30  

(ท่ีมำ: Bloomberg)  

 

ค่ าความ เส่ี ยงจากการให้ สิน เช่ือ  (cred it cost) ของธนาคารอิน เดี ยลดลง 
และน่าจะกระตุ้นให้สถาบันการเงินขยายสินเช่ือ ซ่ึงจะส่งผลดีต่อการเติบโตของเศรษฐกิจ

อินเดีย ซ่ึงเป็นประเทศท่ีมีเศรษฐกิจเติบโตเร็วท่ีสุดในโลกตามข้อมูลของ Goldman 

Sachs นกัวิเครำะห์ประเมินวำ่ค่ำควำมเส่ียงท่ีลดลงจะส่งผลให้สินเช่ือเติบโตข้ึนรำว 140 

basis point ซ่ึงน่ำจะท ำให้กำรลงทุนเติบโตข้ึนรำว 200 basis point ดงันั้นเม่ือมอง
ในภำพรวมกน่็ำจะช่วยให้เศรษฐกิจเติบโตข้ึนรำว 60 basis point ส ำหรับปีงบประมำณ
ท่ีส้ินสุดในเดือนมีนำคมปี 2020  

(ท่ีมำ: Bloomberg, Goldman Sachs Group Inc.) 
 

 

 

 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินสกุลรูปีแข็งค่าขึ้นมากท่ีสุดในเดือนมีนาคมนับตั้งแต่เดือนพฤศจิกายนปีท่ี
แล้ว โดยได้แรงหนุนจากกระแสเงินทุนไหลเข้าประเทศมาลงทุนในหุ้นและพันธบัตรกว่า 

6,600 ล้านดอลลาร์สหรัฐ เงินรูปีเป็นหน่ึงในสกุลเงินท่ีให้ผลตอบแทนสูงท่ีสุดในโลก 

ซ่ึงหมำยควำมวำ่ผลตอบแทนของกำรแลกเปล่ียนสกุลเงินช่วยสนบัสนุนขอ้ไดเ้ปรียบน้ีอีกทำง
หน่ึงดว้ย แมว้่ำจะมีควำมไม่แน่นอนจำกกำรเลือกตั้งสำมญัท่ีก  ำลงัจะเกิดข้ึน แต่ควำมน่ำสนใจ
ของสินทรัพยอิ์นเดียยงัคงดึงดูดกระแสเงินเขำ้ประเทศได้อย่ำงต่อเน่ือง เน่ืองจำกพนัธบตัร
อินเดียยงัให้ผลตอบแทนสูงอยำ่งชดัเจน  
(ท่ีมำ: Bloomberg)  
 

 

ปริมาณน า้ฝนในช่วงฤดูมรสุมของอินเดียในปี 2019 คาดว่าจะเป็นปกติท่ีราว 96% ของ

ปริมาณน ้าฝนระยะยาวโดยเฉลี่ย และจะถือว่ามีปริมาณสูงสุดในรอบ 3 ปี หากฝนตกตามท่ี
คาดการณ์ไว้ อินเดียอำศยัช่วงฤดูฝนระหวำ่งเดือนมิถุนำยนถึงกนัยำยนเพื่อสะสมน ้ำในอ่ำงเก็บ
น ้ำและพื้นท่ีเพำะปลูกของประเทศมำกกวำ่คร่ึง ซ่ึงเป็นแหล่งท่ีอยูอ่ำศยัหลกัของประชำกรรำว
ร้อยละ 58 ปริมำณฝนตกท่ีเป็นปกติจะช่วยสร้ำงควำมมัน่ใจให้ผูบ้ริโภคและท ำให้อำหำรมี
รำคำถูก (ท่ีมำ: Bloomberg) 
 

ธนาคารทุนส ารองอินเดียประกาศเร่ิมน าการแลกเปลี่ยนภาระผกูพันสกุลเงิน (Currency 

Swap) มาใช้เป็นเคร่ืองมือชนิดใหม่ในการสร้างสภาพคล่อง ซ่ึงธนาคารต่าง ๆ เสนอราคา

ประมูลมากกว่าราคาเร่ิมต้นถึงสามเท่า โดยราคาเร่ิมต้นท่ีธนาคารกลางก าหนดไว้คือ 5,000 

ล้านดอลลาร์ ควำมส ำเร็จของมำตรกำรน้ีปูทำงไปสู่กำรประมูลอ่ืน ๆ และมอบเคร่ืองมือในกำร
อดัฉีดเงินสดให้กบักำรซ้ือหน้ีท่ีมีกำรบิดเบือนผลตอบแทน (yield-distorting debt) 

โดยธนำคำรทุนส ำรองอินเดีย ธุรกรรมกำรแลกเปล่ียนภำระผูกพนัสกุลเงินส่งผลให้ส่วนเพิ่ม
ของสัญญำแลกเปล่ียนล่วงหน้ำ (forward premium) ส ำหรับเงินดอลลำร์/รูปีปรับ
ลดลง และท ำให้ตน้ทุนกำรประกนัควำมเส่ียงของชำวต่ำงชำติลดลงดว้ย นอกจำกน้ี ดอกเบ้ียหุ้น
กู้บริษัทยงัผนัผวนอย่ำงมำก หลงัจำกท่ีธนำคำรทุนส ำรองอินเดียปลดเพดำนกำรถือครอง
พนัธบัตรของชำวต่ำงชำติจำกผูอ้อกพนัธบัตรรำยเดียว กำรปรับเพดำนหน้ีเพิ่มข้ึนให้แก่
ชำวต่ำงชำติท่ีประกำศไปเม่ือวนัพุธอำจไม่ไดเ้ห็นผลในทนัทีทนัใด แต่ถำ้หำกผลกำรเลือกตั้ง
ออกมำเป็นท่ีน่ำพอใจจะส่งผลให้กระแสเงินไหลเขำ้ประเทศมำกข้ึน  
(ท่ีมำ: Bloomberg) 


